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- Plum-fonden

kan overleve
Christian Harlang, advokat, Kbh

! Den11. marts offentliggjorde
{ H+H A/S sin drsrapport for
: 2009 med en egenkapital pd
© kr. 960 mio., hvoraf cirka 450
. mio. kr. er indbetalt i forbin-
: delsé med kapitaludvidelsen
: idecember mined 2009.
¢ Uden denne udvidelse ville
. egenkapitalen alts3 have va-
: retgodt 500 mio. kr. Danske
. Bank var bannerferer forka-
: pitaludvidelsen, der har
: gjort banken og et par andre
: store institutionelle investo-
. rer til de dominerende aktio-
* neerer. Dette har kostet
¢ Plum-fonden naesten alt: Ka-
: pitalandelen er nedsat fra ca.
: 12 procent til omKkring to pro-
© cent, og undervejs (i decem-
. ber 2009) har fonden solgt
: sikaldte tegningsretter tilen
. veerdi afkun en tredjedel af
. gennemsnitskursen. Summa
" summarum er, at fondens
formue i daglet kunne have
vzret 60 mio. kr;, men i ste-
det er omkring eller under
nulke
Men havde Plum-fonden
ikke minoritetsrettigheder
som kunne beskytte mod‘
dette overgreb? Svaret er jo,
men fondens bestyrelse med
Drude Dahlerup, Trine Per-
tou Mach ogBirgitte Rahbek
ispidsenvalgteidenfor-
gangne vinter at gd ien feelde
ved at underskrive 1esn ulggen-
kaldelig og betingelsesles
fuldmagt til Danske Bank,
som derved fikadgang til at
varetage egne interesser.
Ouverturen til dette var Ber-
lingske Tidendes kampagne-
storm mod fonden, der fik
disse personer til at ga i pa-
nik, og dernast ved doku-
mentlaekage at samarbejde
med avisen i Pilestraede,
hvorefter jeg skulle ryddes af
. vejen ved selskabets gene-
* ralforsamling 27. novembeér
* (At Advokatradet 15. decem-
bex pure frifandt mig for kri-
tik, harikke zendret billedet.)
Imidlertid kan fondens
tab som fglge af denne mis-
rogt geres optili hvert fald
de nzvnte ca. 60 mio.kr. hos
de ansvarlige og deres for-
sikringsselskaber. Ved myn-
dighedernes hjzlp burde
dette vaere muligt, siledes at
Plum-fonden kan overleve
. og fortsatte sin stotte til de
: godkendte, almennyttige
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Plumfondens

overlevelse

Drude Dahlerup, Stockholm og
Birgitte Rahbek, Hellerup

Desvzrre er der et par alvor- :

lige fejli Christian Harlangs
lzzserbrev om Plumfondens
overlevelse (22. marts). Det

errigtigt, at H+H’s egenkapi-

tal for aktieudvidelsen var
pd godt 500 mio. kr, men da
gelden var pd naesten en

milliard, giver advokatens fi-

nurlige regnestykke -12 pct.
af aktiekapitalen = ca. Go
mio. kr. ~ ingen mening, for
den barske sandhed var, at
hvis der ikke havde fundet

en kapitalforhgjelse sted, vil-

le ikke alene Plumfonden,

men ogsd H+H A/S vere g-

etkonkurs, og mange ar-

bejdspladser dermed mistet.

Selvhvis fonden havde op-
néet den bedste tznkelige

. prisfor tegningsretterne, vil-
. lefonden fortsat have vaeret

: insolvent pd grund af stor

¢ geeld.

Videre hedder det, at

: »Danske Bank var bannerfa-
: rer for kapitaludvidelsen,

¢ derhar gjort banken og et

© par andre store institutione]-
: leinvestorer til de domine-

. rende aktionaerer«. Danske

. Banker sd vidt vides ikke ak-
: tionzeriH+H. Men daal gael-
: denldhos denne bank, og 13-
: netvar blevet misligholdt,

: var det Danske Bank, der sad
: med neglen, og derfor kunne
: bestemnme, om der skulle

: lukkes eller keres videre. Da
: ingen afde potentielle inve-
:-storer ville kere videre med

: modellen med A- og B-akti-

: er, var Harlangs piberibte

: minoritetsrettigheder ikke

: tilnogen nytte.
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- Tbeparagraf
: Christen Sgrensen, professor,
g Syddansk Universitet, Gdense

: Indlaggetilnf. 30. marts fra
: bestyrelsesmedlemmerne

. Drude Dahlerup og Birgitte

. Rahbek fra Plumfonden vi-

. ser, at de ikke har forstiet

: selvhelt elementzre regn-

: skabsregler. De haevder sile-
. des, aten egenkapital Pé 500
i mio.kr.iH+H er uden veerdi,
. nirH+H samtidig havde en

: geeld panesten en milliard,

: Men egenkapitalens vaerdj

fremkommer jo efter, at gal-

: denex fratrukket i selskabets
 aktiver! Ogsi de evrige kon-
. klusioner, som drages, viser,
. hvor galt afmarcheret de er.

Fonde erunder offentligt

 tilsyn. Detber ikke giupi-

: talthen, hvis en offentlig

: fonds egenkapital er gdet

: bort ved banal uvidenhed.

: Detoffentlige bor s3 anlag-

. geerstatningssag. Det er s3

: meget desto mere pikraevet i

: relation til Plumfonden, idet

: detoffentlige godtog, at den

: &benbart eneste vidende

: person, dets administator,

: Christian Harlang, mod

¢ Plumfondens fundats bley

: afsat pa opfordring afbl.a.

: disse to bestyrelsesmedlem-

: mer. Ogsd evt. rddgiveres an-

: svarmainddrages. Oghvis

. det offentlige ikke anlaegger

: erstatningssag, kan man ha-

. be p3, at Plumfondens bank-
*: forbindelse har tabt s§ store

: belgb, at de anlegger erstat-

: ningssag. For bestyrelses-

: medlemmer ber ikke kunne

: Klare frisag ved at p3bersbe

¢ sigtdbeparagraffer,
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Plumfondens

- overlevelse
: Christian Harlang, Kebenhavn K

; D}rude Dahlerup (DD) og

. Birgitte Rahbek (BR) besva-
: Y€r 30.marts mit indlaeg af

: 22.ds.Det tredje junta’-

: medlem, Trine Pertoy Mach
: (TPM), er tays. Br det fordi,

. hunnuhar indset, at aktio-

: Derunderskrivelsen af den

: b_etingelseslzse, uigenkalde-
: lige fuldmagt til Dangke

; Ba:nk var den katastrofe, som
: mindretallet forsggte at for-

hindre? DD og BR skriver
bla. felgende: »Det er rig-
tigt, at H+ H’s egenkapital
for aktieudvidelsen var pa
godt 500 mio. kr, men da
gelden var pi neesten en
milliard, giver advokatens fi-
nurlige regnestykke - 12 pct.
af aktiekapitalen =ca, 6o
mio. kr. -ingen mening...«
DD ogBR afslerer hermed
himmelribende mangel pa
elementzr forstielse af, at
egenkapital er et nettobe-
greb, dvs, efter fradrag, af
den nzevnte store gaeld, Ogsa
dette forsegte vi at forklare
de tre panikramte personer,
men deres reaktion var kill
the messenger. Danske Bank

-(der ikke var fondens bank)

havde et privat, nedlidende
lénearrangement med den
anden A-aktionar (Riis-
Hansen gruppen/K. Berg-
swe, der havde tabt en for-
mue pa linefinansieret akti-
espekulation), derhavde 52
pet,, fik ved fadzesen held il
at fyldestgore sig ogsa i fon-
dens 48 pct. og samtidig red-
de sin aktiepost med fonden
som sorteper.

Atdetre personer, trods
vores advarsler, gik i felden, :
ber ikke fare til fondens un- 4
dergang, hvis de og/eller de-
res private forsikringsselska- |
berbetaler fortabet, sivi

kankomme i gang med fon-
denigen. :
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En anden
fremtid for
Plum Fonden
Nicolas E. Fischer, mediem af

bestyrelsen, Enkefru Plums
Stettefond

Christen Serensens indlaegi :

Information den 7. april om-
taler mangel pd elementzere

regnskabsmaessige kundska-

ber hos det flertal, der traf
beslutningen om, at Plum
Fonden skulle ’kapitulere’
over for den Danske Bank.
Det er interessant, at no-
gen udefra kan se, at ﬂertal:
let traf denne beslutning pd
et forkert grundlag. Deter
taenkeligt, at beslutningerne
ville have set vaesentligt an-

derledes ud - med positiv ef-

fekt for Plum Fondens eksi-
stens - hvis Christen Seren-

sen eller enanden fagmand’ :

havde vaeret med i proces-

serne.
Et mindretal i bestyrel-

sen, som bestod af Christian

Harlang og undertegnede,
forsggte at forhindre denne
beslutning, men som be-
kendtkan et mindretal godt
have ret,uden at det 22ndrer
beslutningerne, hvis flertal-
let vil det anderledes.

Det er for mig at se mere
end zergerligt, at et ideali-

stisk og godt projekt skal vee- :

re slut grundet fejlvurderin-
ger.
Jeghar flere gange anmo-

det om Civilstyrelsens inter- :

vention, og jeg haber, at det-
te finder sted, for det er for

sent.
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Plum-fonden
 Christian Dahlager, advokaterne
: Foldschack & Forchhammer

: Itolaeserbreve den 22. marts
: og8.april udstiller advokat

. Christian Harlang, at han ik-
: ke har forstand p3 virksom-

. hedsekonomi. Den gkono-

: miske virkelighed for Plum-
: fonden er desvaerre folgen-

de:
Fondens hovedaktiv er

: aktiebeholdingen i beton-

. virksomheden, H+H Inter-

. national A/S.Iefterdret

: 2009 var H+H pd vejikon-

: kurs pd grund af finanskri-

: sen og fejlslagne investerin-
| ger, jfr. selskabets berspro-

: spekt. Selskabets bank og be-
. styrelse stillede derfor krav
. om, at aktionzererne skulle

. indskyde 450 mio. kr.i H+H.

Det lykkedes med fon-

. dens mellemkomst at f3 pen-
. sionskasser til at indskyde

. belgbet. Til gengzeld gav

: Plum-fonden afkald p4 vaer-

. difulde A-aktier og sidder nu
: med en mindre post aktier i

© H+H. Alternativet havde vz-

ret en konkurs ogtab af ar-
bejdspladserne. Dette stod
lysende klart for fondens
femkompetente bestyrel-
sesmedlemmer, imens det
sjette medlem - Christian
Harlang - ikke fattede sam-
menhangen. Han forstod
heller ikke i 2007 at sige ja til
ettilbud om at szlge fon-
dens aktier for 300 mio. kr. I
givet fald ville fonden have
levetibedste velgiende.

Advokat Christian Har-
lang efterlyser nu et retsligt
efterspil. Som fondens advo-
katkan jeg afslere, at ferste
akt udspillesi fogedretten i
junimaned. Her skal Har-
langudlevere fondens arki-
ver, s vi fir fuldt overblik
over hans mange besynderli-
ge dispositionerifonden.
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' Plumfonden
| Christian Rarlang, advokat, Kbh

. Drude Dahlerup, Trine Per-

© tou Mach og Birgitte Rahbek
© besvarer ikke professor

. Christen Sgrensens indleeg

. afy. aprilom, at de fatalt har

: tagetfejl af H+H-veerdien,

: troende at egenkap. p& 500

: mio. er inden geeldsfradrag.

: Denne nettovaerdier udtryk
¢ for massiv solvens.

Uvidenheden har gjort

¢ dem til offer for DB, som sik-
. rer sin aktiepost samtidig

. med, at den benyttede A-ak-
. tieejerskabet (fonden 48 pct.
: ogRiis-Hansen Gruppen 52

¢ pet.) til at daekke for Riis-

. Hansen Gruppens (K. Berg-
. sees) gzeld til banken p# ca.

: 100 mio. Bergsees fejlslagne
: aktiespekulationer har altsi
. fert til, at fonden er blevet ta-
. ber, fordi de tre frafaldt fon-

i densrettigheder.

Istedet for at svare herp

: har detreladet deres advo-

© kat (C.Dahlager) skrive et

¢ indleg denis. ds., der forse-
. ger etnyt medieopkog, men
. hans forsvar er jkke gyldigt:

Dervar ingen truende

- ’konkurs’, men et kebstilbud

. afg. oktober fra den starste

. producentiEU, som DB af

. detre fik frie hsender til at fe-
. jetilside. Han naevner ogs4

: priseni2007 pd300 mio.

. Dette er en skrene. Der var

! intettilbud, og der var enig-

: hed om, at et sddant belgb ik-
¢ ke ville kunne godkendes.

: Denbogfarte veerdi var 442

. mio., og fonden kunne ikke

: foreere 142 mio. til K, Berg-

. S@e.

Har Civilstyrelsen ikke

: mod og integritet til en grun-
. digundersggelse, mi man

- habe p4 uvildige, dybdebo-

: rende journalister eller er-

. hvervsgkonomer, siledes at

: ovennevnte junta’ eller de-
 res forsikringsselskaber be-

. taler erstatning.

Hermed er debatten om
© Plumfonden slut i denne omgang
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